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Osmanli Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2016 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya smirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavir A.S.
Member Firm of Granj‘_l_l}g'r{ton International
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OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.06.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).
OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18.11.2015

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri ‘

Fon Toplam Degeri 25.109.763 Omer Ziihtii Topbas

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Lesiniin #5512 Bei (L) 1073895 En Az Alnabilir Pay Adedi: 1 Adet Resit Toygar

Yatirimct Sayist 110 ..
Tedaviil Orani (%) 0,23%
Fon’un yatirim stratejisi uyarmca Fon toplam degerinin en az % 80’1 devamli olarak
kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araclarma yatirilir. Fon, yabanci para ve sermaye
Portfoy Dagilim . . _— o
piyasast araclarma da yatwim yapabilir. Ancak fon portfoytine fon toplam degerinin
Borclanma Araclari 84,97 en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araclar1 dahil edilebilir.

- Ozel Sektor Borglanma Araglari 83,22
- Devlet Tahvili/ Hazine Bonosu 1,76%

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 1144
Vadeli Mevduat 4,04%
Teminat 0,19%
Nakit 0,10%

Futures 0,00%
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PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

Yatirmm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmayi temsil eden finansal araclarm, ortaklik paylarmm, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iliskin tagman pozisyonlarm

degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfoyiine faize dayah varlklarm (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, sdz konus varhklarm
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde, doviz kurlarmda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiigmi ifade etmektedir. c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon
portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarimda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiigim ifade etmektedir. 2) Kars: Taraf
Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev
arac (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirim ile baslangic yatirminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangi¢ yatrimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmast olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da
hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlign ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarn
piyasa kosullar1 altmda belirli bir zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkh finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Y apilandiriimis
Yatirmm Araclar1 Riski Yapilandiriimis yatrim araglarma yapilan yatrmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin
yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda tamaminn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis
yatirmm araclarmm dayanak varhklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde yatirimei vade sonunda hi¢bir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarmin degeri baglangic
degerinin altma diigebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarmna yatrim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, yapilandirilms yatirim araglarma iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
oOlctisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimecilar ihraggmin 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihrag¢1 kurumun yapilandiriimis yatirim araglarmdan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihra¢c¢cmnmn
ve/veya varsa yatirim aracmimn yatirmm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandrilmis yatirim araclari icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadig durumlarda
yapilandirilmis yatirim araclarmin likidite riski tist seviyededir.10) Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para
gecirme, hirsizhk gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarmi olumsuz
etkileyebilecek suclarm (6rnegin, kara para aklanmasi) iglenme riskidir.11) Teminat Riski: Tiirev araclari
iizerinden alnan bir pozisyonun giivencesi olarak alman teminatin, teminatin zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi
halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarm bulunma olasiigmnin ortaya ¢ikmasi durumudur.



OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).
B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi
Tool Karsilast Enflasyon | Portfoyiin Zaman | Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem
YILLAR Go‘]:tflr-n 3? ”:S 1.1"ma Oram (%) iginde Standart (")l(;iitiiniin Bilgi Sonu Portfoyiin
1 Getgu lflzl;n) (TUFE) Sapmasi1 (%) |Standart Sapmasi| Rasyosu | Toplam Degeri/ Net
SHER L ) ) (%) (++) Aktif Degeri
2015 1,509% (FHEE) 8,808% 0,046% 0,0587% 0,2889 22.934.67691
2016 (*¥**)  5,349% 6,516% 3,632% 0,089% 0,0641% -0,0834 25.109.763,13

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oramdir.
(**) Portfoyiin ve karsilastrma Ol¢iitiiniin standart sapmas: donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.

(***) Sene basmdan itibaren rapor tarihine kadar.

(**#*) Raporlama donemi icerisinde Karsilagtrma Olgiitii degisikligi gerceklesmis olup 6ncesi ve sonrasi dsnemde Karsilagtrma
Olgiitii bulunmamasi nedeniyle raporlama dénemi igin getiri hesaplanamamustir. Tlgili donemler icin Karsilastrma Olgiitii getirileri D.
ILAVE BILGI VE ACIKLAMALAR béliimiiniin 1 numarah tablosunda detaylandirimstir.

PERFORMANS GRAFIGI
%70

2,0
25,0
%60
2630
%620
0.0
2015 2016
B Toplam Getri I Karslagtrma SloUtingn Getrisi

GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

C. DIPNOTLAR

1Y)

2) Fon Portfoyii'niin yatrim amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitic1 Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2016 - 30.06.2016 doneminde net %5.35 oranmnda getiri saglarken, karsilastrma 6lgiitiiniin getirisi aym dénemde %6.52
olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-1.17 olarak ger¢eklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastrma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lciitiiniin ilgili donem icerisinde belirtilen varlk dagiimlar1 ile agiriklandirarak
hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri oram ile karsilastirma olciitiiniin getiri oran1 arasmdaki farka

4) Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oranmm agirlikh ortalamasi

Portfoy
01.01.2016 - 30.06.2016 doneminde : Degerine TL Tutar
Oram (%)
Fon Yoénetim Ucreti 0,003600% 171.412,65
Denetim Ucreti Giderleri 0,000219% 10.158,63
Saklama Ucreti Giderleri 0,000467% 21.772,10
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000281% 13.351,61
Kurul Kayit Ucreti 0,000054% 2.663,66
Diger Faaliyet Giderleri 0,000464% 21.850,86
Toplam Faaliyet Giderleri 241.209,51
Ortalama Fon Portfoy Degeri 26.131.342,05
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy 0,923066%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikli§i yapilmanustr

18.11.2015-... %20 BIST-K'YD DIBS Tiim + %30 BIST-KYD OSBA Degisken + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %20

6) Yatirim fonlarmimn portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.06.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiim doénemler icin portfdy ve karsiastrma olciitiiniin birikimli getiri oran

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri ‘ Karsilastirma Oliitii

18.11.2015 - 1,51% 1,68% 0,89% 0,62%
04.01.2016 - 5,35% 6,02% 6.52% -1,17%

2) Doviz Kurlarimdaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

IS T NS T S T
t. rt t. rt t: rt t. rt
Dénemler Ortalama Standa Ortalama Standa Ortalama Standa Ortalama Standar
Sapma Sapma Sapma Sapma

01.07.2011 - 0,13% 0,81% 0,04% 0,68% 0,10% 0,75% 0,16% 0,98%
02.01.2012 - -0,02% 0,43% -0,02% 042% -0,01% 0,38% -0,06% 0,61%
02.01.2013 - 0,07% 0,56% 0,09% 0,57% 0,08% 0,60% 0,00% 0,90%
02.01.2014 - 0,04% 0,67% -0,01% 0,67% 0,01% 0,67% -0,01% 0,83%
02.01.2015 - 0,10% 0,83% 0,04% 0,95% 0,09% 0,78% 0,08% 0,85%
18.11.2015 - 0,05% 0,52% 0,13% 0,86% -0,03% 0,65% 0,13% 0,68%
04.01.2016 - -0,01% 0,62% 0,01% 0,55% -0,08% 0,79% 0,12% 0,99%

3) Portféy ve Karsilagtrma Oliitii igin Risk Olgiimleri
18.11.2015 - 0,0114 0,1199
04.01.2016 - 0,0165 0,1721

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsl]ast]rma élgﬁtii standart sapmasma yer verilmigtir. (Glinliik verilerden

2015 1,51% 0,05% 0,89% 0,06%
2016 5,35% 0,09% 6,52% 0,06%

5) Karsilagtrma Tablosu

18.11.2015 - 1,51% 0,91%
04.01.2016 - 5,35% 11,01%






